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1. INTRODUCAO

Na busca por uma gestdo previdenciaria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
AplicagGes dos Recursos, elaboramos o parecer de deliberagdo e anadlise, promovido por este
Comité de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdao desse parecer o relatério de analise completo da carteira de
investimentos fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, onde
completa: carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios da
Resolucdo CMN n2 4,963/2021 e suas alteracbes; retorno sobre ao investimentos; distribuicdo
dos ativos por instituicdes financeiras; distribuicdo dos ativos por subsegmento; retorno da
carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evolugdo patrimonial e retorno dos
investimentos apds as movimentacgdes.

2. ANEXOS
Relatérios Anexos
Panorama Econdmico — setembro/2023 ANEXO |
Relatério Analitico dos Investimentos ANEXO Il
Balango Orgamentario ANEXO 11l
Anadlise da carteira de investimentos ANEXO IV
Anidlise de fundos de investimentos ANEXO V

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

Panorama fornecido pela Consultoria de Investimentos disponivel em anexo.

4. EVOLUGAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO Ill o balan¢o orgamentario de setembro de 2023
gue demonstra as contribuicdes repassadas, em conformidade com a legislacao vigente.

As receitas patrimoniais estdo sendo langadas em Varia¢do Patrimonial Aumentativa -VPA e
Variagdo Patrimonial Diminutiva - VPD, sendo que sé é lancada a receita patrimonial
orcamentaria quando o resgate do investimento é efetivado.



5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do RPPS esta segregada entre os segmentos de renda fixa, renda
variavel (Estruturado — Fundo Imobilidrio) e investimentos no exterior sendo 80,07%, 19,31% e
0,63% respectivamente, ndao ultrapassando o limite permitido pela Resolugdo CMN
n°4.963/2021.

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento

Enquadramento Resolugdo

Segmentos CMIN ne 4.963/2021 Enquadramento pela PI
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel (Estruturado — Fundo Imobiliario Enquadrado Enquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento, segundo os
limites permitidos pela Resolu¢do CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio, informamos ndo haver desenquadramento no segmento de Renda Varidvel
(Estruturado — Fundo Imobilidrio).

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Subsegmento

Enquadramento Resolugdo CMN

Segmentos ne 4.963/2021 Enquadramento pela PI
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel e Estruturado Enquadrado Enquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por subsegmento, segundo os
limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio, informamos ndo haver desenquadramento,

Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos

Enquadramento da Resolugdo CMN n?

Segmentos 4.963/2021 por Fundo de Investimentos
Renda Fixa Enquadrado
Renda Variavel e Estruturado Enquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimento por segmento e fundo de
investimentos, segundo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021, informamos
ndo haver desenquadramentos.



5.2. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Considerando os retornos apresentados pelos fundos de investimentos, podemos identificar
que dos mais volateis (renda varidvel) apresentaram retorno negativo comparado ao seu
benchmark.

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no acumulado do més
com um retorno de -0,07% representando um montante de R$ -19.061,58 (dezenove mil
sessenta e um reais e cingiienta e oito centavos).

Os fundos de investimentos classificados como renda varidvel apresentaram no més um
retorno de 0,09% representando um montante de R$ 5.355,21 (cinco mil trezentos e
cinqlienta e cinco reais e vinte e um centavos).

E em se tratando dos investimentos no exterior, estes apresentaram no més de referéncia um
retorno de -3,57% representando um montante de R$ -7.564,91 (sete mil quinhentos e
sessenta e quatro reais e noventa e um centavos).

5.3. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do RPPS, tem como
prestadores de servigos de Gestdo e Administragdo os:

Gestao Administragao

PLRPPS x PL Globa
CAIXADTVM 2044957578 63,29% S/ Info CAIXA ECOMGMICA FEDERAL 2044097376 63,29% Nio disponivel
BE GESTAD DE RECURSOS DTV e B B BB GESTAO DE RECURSOS DTVM 10,983 875,72 34.02% Njo disponivel
BRADESCO ASSET MANAGEMENT 828518 82 256% Si Info BANCO BRADESCO 82851882 758% Nio disponivel

GRAPHEN INVESTIMENTOS 4140042 0,13% S Info FINAXIS CORRETORA 41.400 42 013% Nio disponivel

5.4. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE
RENTABILIDADE

A rentabilidade da carteira de investimentos do RPPS se mostra crescente refletindo o contexto
mercadolégico.

O retorno acumulado no periodo ndo supera sua meta de rentabilidade, contudo apresenta a
possibilidade de superar a meta no exercicio.

O atingimento da meta de rentabilidade no més, representa 0,50% de meta de rentabilidade
contra -0,07% obtido. O acumulado no exercicio até o més de referéncia representa 9,87%
contra 6,70% da meta de rentabilidade.



5.5. EVOLUCAO PATRIMONIAL

No més anterior ao de referéncia, o RPPS apresentava um patriménio liquido de RS
32.635.249,36 (Trinta e dois milhdes, seiscentos e trinta e cinco mil, duzentos e quarenta e
nove reais e trinta e trés centavos).

No més de referéncia, o RPPS apresenta um patrimdnio liquido de R$ 32.592.451,81 (Trinta e
dois milhdes, quinhentos e noventa e dois mil, quatrocentos e cingiienta e um reais e oitenta
e um centavos).

Podemos observar uma valorizagdo de R$ - 21.271,28 (vinte e um mil, duzentos e setenta e
um reais e vinte e oito centavos).

5.6. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

No més de referéncia, houve movimentacdes financeiras na importancia total de:

e R$697.877,29 em aplicacBes e
e RS 719.403,56 em resgates.

Em se tratando do retorno mensurado no mesmo periodo de referéncia, o montante
apresentado foi de:

e R$-21.271,28retorno da carteira de investimentos no total, equivalente a -0,07%.

5.7. AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE — APR

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI

099/2023 | 10.740.670/0001-06 | RENDA FIXA 06/09/2023 | Aplicagdo 280,17
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES

100/2023 | 13.077.415/0001-05 | PREVIDENCIARIO 11/09/2023 | Aplicagdo 8.629,40

Amortizagdo

CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FIl - / Pagamento

101/2023 | 17.098.794/0001-70 | CXRI11 13/09/2023 | de Cupom 570,00
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES

102/2023 | 13.077.415/0001-05 | PREVIDENCIARIO 15/09/2023 | Aplicagdo 389.337,15
CAIXA BRASIL 2024 X TITULOS PUBLICOS FI

1032/2023 | 50.635.944/0001-03 | RENDA FIXA 18/09/2023 | Aplicagdo 277.569,26
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI

104/2023 | 11.060.913/0001-10 | RENDA FIXA LP 28/09/2023 | Resgate 99.537,82
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES

105/2023 | 13.077.415/0001-05 | PREVIDENCIARIO 28/09/2023 | Resgate 513.055,02
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI

106/2023 | 10.740.670/0001-06 | RENDA FIXA 29/09/2023 | Aplicacdo 11.816,42
CAIXA BRASIL 2024 X TITULOS PUBLICOS FI

107/2023 | 50.635.944/0001-03 | RENDA FIXA 29/09/2023 | Aplicagdo 7.244,89
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

108/2023 | 07.442.078/0001-05 | PREVIDENCIARIO 29/09/2023 | Aplicagdo 3.000,00
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES

109/2023 | 13.077.415/0001-05 | PREVIDENCIARIO 29/09/2023 | Resgate 106.240,72

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgadas as APR relacionadas ao més de
referéncia.




6. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A analise de risco feita, contempla as diretrizes traca na Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio de 2023, sendo obrigatdrio exercer o acompanhamento e o controle sobre
esses riscos, sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

RISCO DE MERCADO

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos é de 2,32% para o
més de referéncia.

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o valor é de
1,41% no segmento de renda variavel o valor é de 6,03%, e por fim, no tocante a investimentos
no exterior o valor é de 4,97%.

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do RPPS estd em
conformidade com a estratégia de risco tragcada na Politica Anual de Investimentos — PAI de
2023, ndo havendo necessidade se ater as Politicas de Contingéncias definidos na prdpria PAI.

6.1. RISCO DE CREDITO

A carteira de investimentos do RPPS possui fundos de investimentos com ativos de crédito ou
sdo fundos de investimentos de crédito privado.

Os fundos de investimentos se encontram enquadrados dentro das normativas vigentes.

6.2. RISCO DE LIQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata de 78,82% para auxilio no cumprimento
das obrigacdes do RPPS.

7. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Foram solicitados Relatorios de Andlise de Carteira no més de referéncia pelo RPPS a
Consultoria de Investimentos contratada.

Da analise apresentada, o Comité de Investimentos optou por seguir a movimentagao. Tendo
em vista o crescimento apresentado pelo Panorama.

8. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA
DE INVESTIMENTOS

N3o foram solicitados a Consultoria de Investimentos contratada Andlises de Fundo de
Investimentos.

9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO



No més de referéncia ndo houve o credenciamento de novas instituicdo.

10. PLANO DE CONTINGENCIA

Em andlise as informagGes acima, ndo se faz necessdrio a instauracdo do processo de
contingéncia

11. CONSIDERAGOES FINAIS

Este parecer foi elaborado pelo gestor dos recursos e previamente disponibilizado aos
membros do Comité de Investimentos para andlise e comentarios. Em relacdo a carteira de
investimentos do RPPS e a manutencdo dos percentuais de alocagdo, estas foram feitas de
acordo com a orienta¢do e acompanhamento da consultoria de investimentos.

Destaca-se que ndo foram encontrados dbices nas informagdes langadas neste documento. Por
isso, este parecer é encaminhado com uma analise favoravel dos membros do Comité de
Investimentos para ser aprovado pelo Conselho Fiscal.

Carmo do Cajuru, 21 de novembro de 2023.

Alcione Alves Santos
Diretora Executiva do PREVCARMO

Membros do Comité de Investimentos:

Jorge Antbnio Batista da Silva

Aline Costa Fernandes

Flavia Regina Passos



4

®

CREDITO
& MERCADO

CONSULTORIA
DE INVESTIMENTOS

PANORAMA ECONOMICO
SETEMBRO 2023 & '

y



INTERNACIONAL

Estados Unidos

Curva de Juros

O més de setembro foi um més marcado por um evento que nao se via a mais de 15
anos, que foi o rendimento do titulo de 10 anos do Tesouro dos Estados Unidos
(treasury) atingir patamar superior a 4,50%.

EUA Treasury - 10 anos:

US 10 Year Mote Bond Yield 4.5710 +0.4300 (+0.4800%

Al

N 4

2008 2012 2016 2020 20 &

Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/government-bond-yield



Por sua vez, o titulo publico de 30 anos subiu acima dos 4,60%, maior alta em mais de
10 anos.

EUA Treasury - 30 anos:

US 30 Year Bond Yield 4.7090 +0.5050 (+0.5050%

2012 2014 2018 2018 2020 2022 20: @
Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/30-year-bond-yield

Esse movimento na curva de juros americana foi o que gerou abalo nao
somente na economia americana, mas ao redor de todo o mundo.

De inicio, o impacto imediato foi em relagao a prépria moeda, o délar, ganhou
tracao e forca em relacao a praticamente todas as moedas estrangeiras.

Um indicador responsavel por calibrar a magnitude da for¢ca do ddlar perante
outras moedas de paises desenvolvidos é o indice DXY (Délar Index). Esse indicador
compara a moeda americana com uma cesta ponderada das principais moedas
estrangeiras (euro, iene (Japao), libra (Inglaterra), délar canadense, coroa sueca, e
franco suico). Essa ponderagao coloca o Euro como maior representante da cesta
(58%), seguido pelo lene japonés (14%), Libra (12%), Délar canadense (9%), Coroa
sueca (4%), e Franco suico (4%).

Em setembro, o indice DXY (Ddlar Index) registrou alta superior a 106, patamar
mais elevado do ano, conforme imagem do gréfico:



DXY Dollar Index:

Dollar Index 106.2240
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Fonte: https://tradingeconomics.com/dxy:cur

Outros fatores que sao validos se destacarem que contribuiram para essa
abertura da curva das treasuries foram:

- Percepcao de recessao econdmica sensivelmente mais baixa por conta do
crescimento econdmico americano que até o momento registra alta no terceiro
trimestre;

- O banco central chinés (PBoC) que vem trabalhando ao longo do segundo
semestre com a venda de treasuries no mercado para o fortalecimento da moeda local
(Yuan);

- A preocupagao com a trajetéria fiscal americana, que conta com um aumento
constante de emissao de novos titulos publicos pelo tesouro;

- E principalmente, a percepg¢ao de uma elevagao da taxa de juros neutra. Vale
lembrar que o juro neutro nada mais é do que aquele patamar de juros que nao possui
nenhum potencial de impacto econémico, ou seja, que nao possui o papel
contracionista, nem o papel expansionista. Logo, se a percep¢ao € que o juro neutro
dos Estados Unidos estd em um patamar superior, toda a estrutura da curva de juros
consequentemente se eleva também.

Mercado de trabalho

Outra noticia que tomou as manchetes globais no més de setembro foi o dado
do mercado de trabalho americano, registrado através do relatério Jolts e o Nonfarm
Payroll.

Esses relatérios apresentam forte significancia pois fazem parte de uma das
condigoes para uma politica monetaria menos Hawk (contracionista) do FED (Federal
Reserve, banco central americano).

Engquanto o relatério Jolts, responsavel por informar o numero de vagas
abertas, trazia quedas desde o més de abril, em setembro foi divulgado uma disparada
do numero de vagas abertas que saiu de 8.9 milhoes em julho, para 9.6 milhdes em
agosto.



Vagas abertas (Jolts) - EUA:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/job-offers

Por sua vez, o Nonfarm Payroll, principal relatério do mercado de trabalho
americano que registra a criagao de novos empregos, reportou em setembro uma
criagdo quase que duas vezes superior a expectativa do mercado, em 336 mil novos
empregos, ante 170 mil previsto. No més agosto, foram criadas 227 mil vagas.

Criacado novos empregos (Nonfarm Payroll) - EUA:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/non-farm-payrolls

A taxa de desemprego ainda se mostra em patamares bastante baixos, inferior
a 4%, com o humero de vagas abertas na casa de 1,5x o numero de desempregados,
ou seja, hd mais de uma vaga de emprego aberta para cada profissional buscando
emprego.

O principal setor responsavel por essa alta foi o setor de servicos, que na
contramao das expectativas medidas através do PMI de servicos que sinalizavam
contracao, que ainda mostra espago para crescimento.



Inflacao

Ainda sob impactos influenciados pelo preco dos combustiveis, em especial a
gasolina, a inflagdo mensal norte americana registrou uma elevagao de 0,4% no més
de setembro, abaixo do salto de 0,6% em agosto, porém ainda acima do consenso de
mercado que esperava 0,3%

CPI mensal- Estados Unidos:

0.60 %
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Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/inflation-rate-mom

Na variacdo anual, o numero permaneceu elevado no mesmo patamar de
agosto, em 3,7% contra o consenso de 3,6%.

Além dos combustiveis, o pre¢co da habitacao, servicos de transporte,
medicamentos, alimentos, e veiculos contaram com uma significativa alta que
contribuiram para o patamar ainda elevado acima da meta de 2% da economia
americana.

CPIl anual - Estados Unidos:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/inflation-cpi

Como citado, a cotagcao dos combustiveis, transmitido através dos precos do
WTI (West Texas Intermediate), e do Brent (benchmark global) mostram a escalada de
precos que o petréleo atinge no ano de 2023 com o aumento das tensoes ao redor do
mundo, superando os 90 délares tanto o WTI quanto o Brent.



Cotacgao - Petréleo WTI:

Crude Oil WTI (USD/Bbl) 90.790 -0.920 (-1.00%)
95

\ o

Feb Apr Jun Aug Oct &2
Fonte: https://tradingeconomics.com/commodity/crude-oil

Cotacgao - Petréleo Brent:

Brent Crude Qil (USD/Bbl) 82.200 -0.900 (-0.97%)

Feb Apr Jun Aug Oct 8
Fonte: https://tradingeconomics.com/commodity/brent-crude-oil

E com mais atencao do que o dado cheio da inflagcao, temos o tao importante
nucleo inflacionario que registra queda sequencial desde marco de 2023, atingindo o
patamar de 4,1% em setembro, versus 4,3% em agosto, 4,7% em julho, e em linha com
as expectativas de mercado que sinalizavam 4,1% para o més. Porém essa trajetéria
ainda que em rumos de queda, ainda, como ja citado, permanece em patamares bem
superiores aos 2% desejados pelo governo dos Estados Unidos.

Como ja citado em outros relatérios, os membros do Federal Reserve, em
especial do presidente Jerome Powell, sinalizam constantemente que a inflagcdo é um



ponto crucial para que o principal banco central global possa adotar uma politica
menos dura em sua maneira de conduzir a politica monetaria.

Juros

Na “super quarta” do dia 20 de setembro, o Federal Reserve optou pela
manutencdo da taxa de juros em até 5,5% ao ano. Porém através dos discursos
posteriores, foi notado a intencao de perseverar esse patamar de juro por um periodo
mais longo do que inicialmente planejado, e ainda ndo descartado uma nova elevagao
de 25 pontos base, para até 5,75% ao ano.

Por enquanto, seguimos com a Fed Founds Rate na janela entre 5,25% e 5,5%.

Taxa de Juros - Estados Unidos
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Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/interest-rate



PMI

Ainda que em retracao, o PMI de servigos dos Estados Unidos permaneceu em
setembro, no campo positivo marcando 50,10 pontos, ante 50,50 de agosto.

PMI Servicos - Estados Unidos:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/services-pmi

Ja o PMIindustrial em setembro, apresentou uma leve recuperacao em relagao
ao més anterior, se aproximando da pontuacao neutra, atingindo 49,80 pontos. O
dado de agosto era de 47,90 pontos.

PMI Manufatura - Estados Unidos:
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Por fim, o indice composto ficou muito préximo do neutro, replicando a
medicao de agosto em 50,20.



PMI Composto - Estados Unidos:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/composite-pmi

Falando sobre o mercado acionario, o temor sob as incertezas do rumo
monetério e fiscal, e a pressao sob a curva de juros tragaram as bolsas do mercado
americano para baixo em setembro. O indice S&P 500 fechou o més com queda em
torno dos -5%. O indice Nasdag seguiu o mesmo ritmo, com queda préxima aos -6%
no més.

indice S&P 500:

United States Stock Market Index (US500) 42838 05 -11 65 (-0 27%) 4550
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fonte: https://tradingeconomics.com/spx:ind



Zona do Euro
Inflacao

E pela primeira vez em 2023 a inflagao na Europa entrou na casa dos 4% ao ano.
Em setembro, foi registrado um CPI de 4,3%, em linha com as expectativas de
mercado, e o dado capturado mais baixo desde outubro de 2021.

CPI - Zona do Euro:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/euro-area/inflation-cpi

O grande responsavel por essa queda finalmente foi o setor de energia, com
uma queda do custo acima dos -4,5%. Ainda assim, o setor de servigos ainda contou
com uma forte aceleracao dos precos (4,7%), além do setor de alimentos com quase
9%.

No més, a variagao foi de 0,3%, abaixo da medigao de agosto.

CPI mensal - Zona do Euro:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/euro-area/inflation-rate-mom

Ja o nlcleo, que elimina os itens mais volateis, ainda que em patamar muito
acima da meta de 2% dos lideres de politica monetaria da Europa, trouxe um dado que
assim como o CPI cheio, entrou pela primeira vez em 2023 na casa dos 4%, com o dado
de 4,5% ao ano, ante 5,3% de agosto.



Nucleo inflagao - Zona do Euro:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/euro-area/core-inflation-rate

Segundo o site'oficial do Banco Central Europeu (ECB), as proje¢oes de inflagdo
para 2023, 2024, e 2025 sdao em média de 5,6%, 3,2%, e 2,1% respectivamente.

Juros
A taxa de juros na Europa apés reuniao realizada na quarta feira 14 de setembro
subiu 25 pontos base, permanecendo na janela entre 4,25% e 4,50%. O BCE sinalizou
que essa seria a ultima elevacao da mesma.
Taxa de Juros - Zona do Euro:
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TRADINGECONOMICS.COM | EUROPEAN CENTRAL BANK

Fonte: https://tradingeconomics.com/euro-area/interest-rate

Vale reforcar que a ata trouxe um discurso comprometido em preservar o poder
de compra da moeda, e trazer as taxas de inflacao para dentro da meta.

Como resultado, as projegoes de crescimento econdmico para a Europa nao sao
animadoras. A expectativa para 2023, rondam entre 0,5% e 0,8%, para 2024 de 1% e

1

https://www.ecb.europa.eu/pub/projections/html/index.pt.html#:~:text=S%C3%ADntese&text=A%2
0infla%C3%A7%C3%A30%20dever%C3%A1%20continuar%20a,2%2C1%25%20em%202025.



2025 em 1,5%. O principal pais motor da industria europeia, a Alemanha, segue com
algumas projecoes de retragao de PIB para 2023.

PMI

Em linha com a baixa projecao de crescimento, o PMI composto na Europa
trouxe cenario de contragao pelo quarto més seguido, nos 47,20 pontos ante 46,70 de
agosto. A projecao para setembro era de 47,10.

PMI composto - Zona do Euro:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/euro-area/composite-pmi
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Para a industria, o dado que ja nao era dos melhores, teve uma singela queda.
Enguanto agosto marcou 43,50, o més de setembro caiu para 43,40. Este foi o 15°
registro de contragao para o setor industrial no velho continente.

PMI industrial - Zona do Euro:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/euro-area/manufacturing-pmi
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Ja o dado de servicos da mesma regiao, apés bater no fundo de 47,90 em
agosto, menor patamar na janela anual, subiu para 48,70 em setembro, porém ainda
em campo contracionista pelo segundo més consecutivo.



PMI servicos - Zona do Euro:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/euro-area/services-pmi
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Asia
Inflacao

Na China, de acordo com os dados divulgados, a inflacdo permanece em
patamares bem baixos e controlados, e diferente da projecao de 0,2% de inflagao ao

ano, setembro nao contou com nenhuma variacao dos pregos, conforme vemos
abaixo:

CPI - China:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/china/inflation-cpi

Pelo terceiro més consecutivo, o nlcleo registrou 0,8% ao ano em setembro.
Juros

Desde 21 de agosto, em que o banco central chinés (PBoC) realizou um corte de
10 pontos base em sua taxa de 1 ano ao patamar de 3,45% ao ano, nao tivemos
alteracdes. O mesmo € valido para a taxa de juros de empréstimo de vencimento de 5
anos, que também permanece no patamar de 4,2% (LPR) ao ano.

Taxa de Juros (1 ano) - China:
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TRADINGECONOMICS.COM | PEOPLES BANK OF CHINA

Fonte: https://tradingeconomics.com/china/interest-rate



Como ja citado, ao longo do més de setembro, o PBoC trabalhou com a venda
de treasuries do governo americano, com a finalidade de minimizar a depreciagao do
Yuan, e por sua vez, o potencial de impactar a inflacéo local.

PMI

Os efeitos do aperto monetario global, além dos efeitos dos patamares de juro
chinés foram sentidos nos indicadores PMIs da gigante asiatica. Timidamente no
campo expansionista, o PMI de servicos de setembro caiu pelo quarto més
consecutivo atingindo 50,20 pontos ante 51,80 de agosto.

PMI servicos - China:
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O PMI industrial recuou frente a recuperagao de agosto. O indice caiu para
50,60 em setembro frente a 51 pontos em agosto, e abaixo das expectativas de
mercado que estimavam 51,2.

PMI industrial - China:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/china/manufacturing-pmi



O indice composto, assim como o de servicos, marcou queda pelo quarto més
consecutivo e em menor patamar do ano, porém ainda em campo expansionista, com
50,90 pontos em setembro ante 51,70 em agosto.

PMI composto - China:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/china/composite-pmi
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Brasil

Juros

No Brasil, no dia 20 de setembro, o Bacen (Banco Central do Brasil) realizou mais
um corte da magnitude de 50 pontos base, chegando em 12,75% ao ano. Além do corte
esperado, as informacdes divulgadas posteriormente foram que cortes de mesma
magnitude sao esperadas até o fim de 2023, ou seja, 11,75% ao ano.

Por outro lado, ao longo do més de setembro por conta principalmente de uma
influéncia vinda do exterior, tivemos uma elevacao da curva de juros, a chamada
abertura da curva, que impactou principalmente o mercado de renda variavel.

Além dos ruidos e incertezas do mercado global, outros fatores que
contribuiram para a abertura da curva de juros se deram também pela estagnacao da
discussao da reforma tributaria, somado as incertezas fiscais.

Inflagao

Sobre o IPCA, o més de setembro registrou alta de 0,26%, abaixo do consenso
de mercado de 0,33%. O principal grupo que mostrou queda foi o de servicos, além de
alimentos e bens industriais que registraram inclusive deflagdo. No acumulado de 12
meses, o numero acelerou para 5,19% em relagcao ao mesmo periodo do ano anterior.



IPCA mensal - Brasil:
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O dado anual foi o mais elevado em sete meses, porém ainda abaixo das
expectativas de mercado que projetavam 5,3%.

Os principais itens que contribuiram, além de servigos conforme citado, foram
os de transportes (1,40%) e combustiveis, em especial gasolina (2,8%) e diesel
(10,11%).

No grupo deflaciondrio de alimentagao, o item que ganhou destaque nessa
jogou a favor dessa deflagao foi a batata-inglesa (-10,41%), cebola (-8,08%), além do
ovo, leite, e carne, com quedas de -4,96%, -4,06%, e -2,10% respectivamente.



PMI

Contudo, as expectativas futuras representadas através do PMI trouxeram um
abalo nas analises. O PMI de servicos registrou o menor desempenho desde maio de
2021, entrando em campo contracionista aos 48,70 pontos em setembro, ante 50,60
do més anterior.

PMI servicos - Brasil:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/brazil/services-pmi

Na contramao da recuperacao do més anterior, o setor industrial voltou a
registrar contracao aos 49 pontos, apés uma recuperagao e visao neutra futura do
més de agosto aos 50,1.

PMI industrial - Brasil:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/brazil/manufacturing-pmi

Na consolidacao, o PMI composto voltou para o patamar contracionista
registrando 49 pontos ante 50,6 em agosto.



PMI composto - Brasil:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/brazil/composite-pmi

Cambio

Dado as movimentacodes de curva de juros dos mercados citados, entre outros
fatores, setembro fechou o ultimo dia de cotagdao com o délar a RS 5,04, com uma alta
de 1,80%

Como ja citado em outras oportunidades, a moeda norte americana vem
exercendo pressdo ndao somente sob o real brasileiro, mas sob a maioria das moedas
estrangeiras e nao somente a de paises emergentes.

Bolsa

O resultado desse ritmo de abertura de curva de juros no exterior e no Brasil
impactaram os ativos de renda varidvel, em especial na prépria bolsa de valores
representada pelo indice Ibovespa, que no més de setembro andou praticamente de
lado registrando variacao de apenas 0,71% no més. Resultado ainda que baixo, porém
melhor do que o mercado estrangeiro.

No terceiro trimestre, o fechamento foi de queda de 1,29%.

Em pontos, o indice fechou aos 116.565 pontos, apds atingir maxima de 1,01%
na cotagao da sexta feira 29 de setembro aos 116.899 pontos. O pregao da sexta feira
foi o responsavel por deixar o fechamento mensal no verde, impulsionado pelo dado
de inflagdo americano PCE (indice de pre¢os de gastos com consumo) que veio melhor
do que o esperado.



IBOVESPA - 2023:
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Renda Fixa

Nos indices ANBIMA, a curva de juros impactou os indicadores de renda fixa,
tendo o IMA-B variado negativamente em -0,95%, o IMA-B 5 que variou 0,09% no
més, e o IMA-GERAL com 0,15%. O IMA-B 5+ registrou queda de -1,87% no meés,
demonstrando grande volatilidade.

Nos prefixados, o IRF-M 1 ficou com 0,89% no més, o IRF-M 1+ em -0,15% e o
IRF-M com 0,16%. A variagao anual é de 10,06%, 12,82% e 11,62% respectivamente
para cada benchmark.

Quanto aos indices de prazos constantes, IDKA-Pré 2a teve variagao de 0,15%
no més e 12,17% no ano enquanto o IDKA-IPCA 2a obteve 0,22% no més e 8,97% no
ano.



CONCLUSAO E PERSPECTIVAS

Em linha com e preocupacao com a trajetéria fiscal, o mercado segue
preocupado e atento frente a possibilidade de votacao do projeto de lei referente a
tributacao de fundos exclusivos e offshore.

O governo, para fechar as contas no azul, ndo parece querer adotar medidas
para enxugamento dos gastos, portanto, a solugao criada passa a ser a de maximizar
a receita através da otimizacao de arrecadacao tributaria.

A efetividade e os efeitos dessas novas medidas devem ser sentidos de maneira
mista ao longo dos meses.

Para o exterior, € esperado a manutenc¢ao do atual nivel de juros por um periodo
mais longo do que o inicialmente planejado, e portanto, trazendo desafio para as
moedas dos demais paises, e o fortalecimento do ddlar.

No radar, é valido se manter informado e monitorando todos os indicadores que
podem antecipar os movimentos do Federal Reserve.

Em especial, os indicadores de inflagao (através do PCE, principal indicador
utilizado pelo FED), além dos indicadores do mercado de trabalho, como indice Jolts e
Nonfarm Payroll, além dos indicadores de crescimento econémico.

Nas ultimas semanas de outubro, teremos a divulgacao do PMI de diversos
paises, além dos dados de desemprego da Inglaterra, dado de venda de imdbveis nos
EUA, PCE dos EUA, IPCA-15 de outubro no dia 25, entre outros acontecimentos.

YL

Henrique Tolusso Cordeiro
Economista Chefe
Corecon/SP: 37.262



INVESTIDOR EM GERAL - SEM PRO GESTAO

Estratégia de Alocacao dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Variavel
Renda Fixa 60%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+) 0%
Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture) | 10%
Gestdo do Duration 5%
Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2) 15%
Curto Prazo (CDI, IRF-M 1) 15%
Titulos Privados (Letra financeira e CDB) 15%
Renda Variavel 30%
Fundos de Acoes 20%
Multimercados 7,5%
Fundos de Participacoes * 0%
Fundos Imobiliarios * 2,5%
Investimento no Exterior 10%
Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge) 0%
Fundos de Investimentos no Exterior 10%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participagdes e Fundos Imobilidrios em percentual
superior a 2,5% em cada, reduzir a exposi¢cado aos Fundos de A¢des na proporcdo desse excesso



PRO GESTAO NIVEL 1

Estratégia de Alocacdo dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Varidvel
Renda Fixa 55%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A) 0%
Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture) | 10%
Gestdo do Duration 5%
Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2) 15%
Curto Prazo (CDI, IRF-M 1) 10%
Titulos Privados (Letra financeira e CDB) 15%
Renda Variavel 35%
Fundos de Ac¢des 25%
Multimercados 5%
Fundos de Participagdes * 2,5%
Fundos Imobiliarios * 2,5%
Investimento no Exterior 10%
Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge) 5%
Fundos de Investimentos no Exterior 5%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participa¢des e Fundos Imobilidrios em percentual
superior a 2,5% em cada, reduzir a exposicao aos Fundos de A¢des na proporgdo desse excesso.



PRO GESTAO NIVEL 2

Estratégia de Alocacao dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Variavel

Renda Fixa 50%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A) 0%
Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture) | 10%
Gestdo do Duration 5%
Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2) 15%
Curto Prazo (CDI, IRF-M 1) 10%
Titulos Privados (Letra financeira e CDB) 10%
Renda Variavel 40%
Fundos de A¢bes 30%
Multimercados 5%
Fundos de Participagdes * 2,5%
Fundos Imobiliarios * 2,5%
Investimento no Exterior 10%
Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge) 5%
Fundos de Investimentos no Exterior 5%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participa¢des e Fundos Imobilidrios em percentual
superior a 2,5% em cada, reduzir a exposi¢ao aos Fundos de A¢des na proporgao desse excesso.



PRO GESTAO NIVEL 3

Estratégia de Alocacao dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Variavel

Renda Fixa

Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A)
Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture)
Gestao do Duration

Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2)

Curto Prazo (CDl e IRF-M 1)

Titulos Privados (Letra financeira e CD)
Renda Variavel

Fundos de Acoes

Multimercados

Fundos de Participacoes *

Fundos Imobiliarios *

Investimento no Exterior

Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge)

Fundos de Investimentos no Exterior

40%
0%
10%
5%
10%
5%
10%
50%
40%
5%
2,5%
2,5%
10%
5%

5%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participagdes e Fundos Imobilidrios em

percentual superior a 2,5% em cada, reduzir a exposi¢cao aos Fundos de A¢des na proporgao

desse excesso.
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Produto / Fundo

BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA P...
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDE...
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVI...
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDEN...
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDEN...

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI RENDA FIXAP...

CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDAF...
CAIXA BRASIL 2024 X TITULOS PUBLICOS FI RENDAFI...
CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RE...

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDAF...

CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA ...

CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDAFIX...

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDAF...

CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA ...

BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA
CAIXA NOVO BRASIL IMA-B FIC RENDA FIXA LP

PREMIUM FIDC SENIOR 1

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 29/09/2023

Carteira consolidada de investimentos - base (Setembro / 2023)

Resgate

D+3
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D+2
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D+0
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N&o Inf...

D+0

D+0

D+0

D+0

D+0

D+0

D+0

D+0

D+0

D+4

D+0

Nao se ...

Caréncia Saldo
Néo ha 1.560.274,44
N&o ha 737.893,55
N&o ha 1.458.337,35
N&o ha 1.385.977,60
N&o ha 1.300.285,96

1795 dias 1.063.686,54

15/08/2024 1.388.055,04
N&o ha 3.025.250,13

16/05/2027 1.303.948,53
N&o ha 1.870.719,06
N&o ha 1.573.356,94
N&o ha 1.589.402,49
N&o ha 1.272.987,47
N&o ha 1.490.966,69
N&o ha 180.575,54
Néo ha 1.364.639,39
N&o ha 900.293,46
N&o ha 826.127,50
Néo ha 1.761.891,32

N&o se aplica 41.574,32

Particip. S/ Total

4,79%
2,26%
4,47%
4,25%
3,99%
3,26%
4,26%
9,28%
4,00%
5,74%
4,83%
4,88%
3,91%
4,57%
0,55%
4,19%
2,76%
2,53%
541%

0,13%

Cotistas

685

903

285

638

598

192

303

201

83

794

933

291

782

1.185

247

999

152

229

98

% S/ PL do Fundo Enquadramento
0,03% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b'
0,01% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
0,10% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b'
0,03% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b'
0,04% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b *
0,11% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b *
0,04% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b"'
0,17% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b'
0,30% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b *
0,03% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b"'
0,03% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b'
0,02% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
0,09% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b *
0,03% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b *
0,00% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b *
0,08% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b *
0,03% Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea'a"'
0,11% Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea'a"'
0,13% Artigo 7°, Inciso lll, Alinea'a"'
0,13% Artigo 7°, Inciso V, Alinea ' a '
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®

CREDITO
& MERCADO

Produto / Fundo

BB ACOES ALOCAGAO FIACOES

BB AGOES VALOR FIC AGOES

BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC AGOES

BB RETORNO TOTAL FIC ACOES

BB SELEGCAO FATORIAL FIC AGOES
CAIXAAGOES MULTIGESTOR FIC AGOES
CAIXA BRASIL IBX-50 FI AGOES

CAIXA CONSTRUGAO CIVIL FIACOES

CAIXA INFRAESTRUTURA FI AGOES

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FIAGOES

CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL |
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP
CAIXA ALOCAGAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP

CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FlI - CXRI11

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 29/09/2023

Carteira consolidada de investimentos - base (Setembro / 2023)

Resgate Caréncia Saldo
D+4 N&o ha 928.397,78
D+33 Né&o ha 487.408,49
D+4 N&o ha 338.803,20
D+3 Né&o ha 286.949,59
D+3 Nao ha 400.843,52
D+25 N&o ha 320.915,53
D+4 N&o ha 585.946,91
D+4 N&o ha 147.001,77
D+4 Néo ha 230.431,71
D+4 N&o ha 592.735,90
D+4 N&o ha 204.047,77
D+4 Né&o ha 463.480,93
D+4 Nao ha 1.427.685,39
Nao se ... Nao se aplica 81.560,00
Total para calculo dos limites da Resolugao 32.592.451,81

Particip. S/ Total

2,85%
1,50%
1,04%
0,88%
1,23%
0,98%
1,80%
0,45%
0,71%
1,82%
0,63%
1,42%
4,38%

0,25%

Cotistas

568

1.399

2.755

27.768

19.831

1.003

83

6.340

2.273

5718

477

178

5.373

% S/ PL do Fundo

0,28%
0,06%
0,07%
0,03%
0,03%
0,05%
0,09%
0,07%
0,11%
0,09%
0,01%
0,14%
0,09%

0,06%

Enquadramento

Artigo 8°, Inciso |
Artigo 8°, Inciso |
Artigo 8°, Inciso |
Artigo 8°, Inciso |
Artigo 8°, Inciso |
Artigo 8°, Inciso |
Artigo 8°, Inciso |
Artigo 8°, Inciso |
Artigo 8°, Inciso |
Artigo 8°, Inciso |
Artigo 9°, Inciso Il
Artigo 10°, Inciso |
Artigo 10°, Inciso |

Artigo 11°
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&

CREDITO
& MERCADO

Artigos - Renda Fixa

Artigo 7°, Inciso |, Alinea'a’
Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea'a"'
Artigo 7°, Inciso I, Alinea'b*
Artigo 7°, Inciso IV

Artigo 7°, Inciso V, Alinea'a'
Artigo 7°, Inciso V, Alinea ' b '

Total Renda Fixa

Resolugao

100,00%
100,00%
60,00%
60,00%
20,00%
5,00%
5,00%

100,00%

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU

Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/09/2023

Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA FIXA) - base (Setembro / 2023)

Carteira $

0,00
22.566.356,72
3.488.312,28
0,00

0,00
41.574,32
0,00

26.096.243,32

Carteira

0,00%
69,24%
10,70%

0,00%

0,00%

0,13%

0,00%

80,07%

Estratégia de Alocacéao - 2023

Inf
0,00%
20,00%
2,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

22,00%

Alvo
12,00%
40,00%
15,00%
0,00%
4,85%
0,15%
3,00%

75,00%

Sup
40,00%
90,00%
40,00%
5,00%
10,00%
2,00%
5,00%

192,00%

GAP
Superior
13.036.980,72
6.766.849,91
9.548.668,44
1.629.622,59
3.259.245,18
610.274,72

1.629.622,59

RENDA FIXA 26.096.243,32
. RENDA VARIAVEL 4.319.434,40
EXTERIOR 204.047,77
. ESTRUTURADOS 1.891.166,32

[l FuNDO IMOBILIARIO 81.560,00
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®

CREDITO

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/09/2023

& MERCADO Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA VARIAVEL E EXTERIOR) - base (Setembro / 2023)

Artigos - Renda Variavel / Estruturado / Imobiliario =~ Resolugéo

Estratégia de Alocacéao - 2023
Carteira $ Carteira

Inf Alvo Sup
Artigo 8°, Inciso | 30,00% = 4.319.434,40 13,25% 5,00% 15,00% 30,00%
Artigo 8°, Inciso Il 30,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 2,00%
Artigo 10°, Inciso | 10,00% = 1.891.166,32 5,80% 0,00% 4,50% 10,00%
Artigo 11° 5,00% 81.560,00 0,25% 0,00% 0,50% 5,00%
Total Renda Variavel / Estruturado / Imobiliario 30,00% @ 6.292.160,72 19,31% 5,00% 20,00% 47,00%
Estratégia de Alocacéo - Limite - 2023
Artigos - Exterior Resolugéo Carteira $ Carteira
Inferior Alvo Superior
Artigo 9°, Inciso I 10,00% 204.047,77 0,63% 0,00% 3,00% 10,00%
Total Exterior 10,00% 204.047,77 0,63% 0,00% 3,00% 10,00%

GAP
Superior
5.458.301,14

651.849,04
1.368.078,86

1.548.062,59

GAP
Superior

3.055.197,41

| R 7ima [Jreva s
W e Woen
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/09/2023

CREDITO
& ME RC:&DO Enquadramento por Gestores - base (Setembro / 2023)
Gestao Valor % Sl Carteira
CAIXADTVM 20.412.117,58 62,63
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM 11.312.632,41 34,71
BRADESCO ASSET MANAGEMENT 826.127,50 2,53
GRAPHEN INVESTIMENTOS 41.574,32 0,13

% S/ PL Gestao

Artigo 20° - O total das aplicagdes dos recursos do regime proprio de previdéncia social em fundos de
investimento e carteiras administradas ndo pode exceder a 5% (cinco por cento) do volume total de recursos

de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econdmico, assim

definido pela CVM em regulamentacéo especifica. (NR) - (Resolugdo 4963)

Estratégia de Alocacédo para os Proximos 5 Anos

Estratégia de Alocagao - 2023

Artigos Lir_nite° Lin-1ite .

Carteira $ Carteira % Inferior (%) Superior (%)
Artigo 7°, Inciso |, Alinea'a’ 0,00 0,00 0,00 40,00
Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b' 22.566.356,72 69,24 20,00 90,00
Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea'a"' 3.488.312,28 10,70 2,00 40,00
Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea'b ' 0,00 0,00 0,00 5,00
Artigo 7°, Inciso V, Alinea'a 41.574,32 0,13 0,00 2,00
Artigo 7°, Inciso V, Alinea'b' 0,00 0,00 0,00 5,00
Artigo 8°, Inciso | 4.319.434,40 13,25 5,00 30,00
Artigo 8°, Inciso Il 0,00 0,00 0,00 2,00
Artigo 9°, Inciso Il 204.047,77 0,63 0,00 10,00
Artigo 10°, Inciso | 1.891.166,32 5,80 0,00 10,00
Artigo 11° 81.560,00 0,25 0,00 5,00



INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/09/2023

& MERCADO Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Setembro/2023 - RENDA FIXA
Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M

IDKA IPCA 2 Anos (Benchmark) 0,29% 8,97% 2,05% 4,08% 11,42% 21,35% - -

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,36% 8,79% 2,06% 4,24% 11,36% 20,79% 0,74% 0,02%

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,21% 8,59% 1,91% 4,04% 11,22% 20,92% 0,85% 0,02%
IRF-M 1+ (Benchmark) -0,15% 12,82% 1,26% 8,24% 14,06% 22,31% - -

CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -0,18% 12,55% 1,18% 8,11% 13,58% 21,42% 1,57% 0,05%
IMA-B 5+ (Benchmark) -1,92% 12,08% -2,46% 8,17% 10,15% 15,88% - -

CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -1,86% 11,75% -2,38% 7,97% 9,75% 15,00% 3,94% 0,08%

BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -1,96% 11,74% -2,55% 7,96% 9,74% 15,04% 4,04% 0,08%
IRF-M 1 (Benchmark) 0,93% 10,06% 3,18% 6,50% 13,54% 24,68% - -

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,91% 9,92% 3,12% 6,37% 13,31% 24,16% 0,07% 0,00%
IMA-B 5 (Benchmark) 0,13% 8,89% 1,73% 4,32% 11,65% 21,97% - -

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,11% 8,79% 1,67% 4,28% 11,46% 21,66% 0,98% 0,02%
CAIXA BRASIL 2027 TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA -0,40% 6,89% 0,82% 1,68% 5,19% - 1,47% 0,06%
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1,10% 2,94% 0,43% 1,87% 5,73% 8,35% 0,33% 0,04%
IMA-B (Benchmark) -0,95% 10,79% -0,52% 6,55% 11,05% 19,09% - -
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/09/2023

& MERCADO Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Setembro/2023 - RENDA FIXA
Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M

CAIXA NOVO BRASIL IMA-B FIC RENDA FIXA LP -1,00% 10,71% -0,52% 6,60% 10,65% 18,53% 2,59% 0,05%
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -0,96% 10,65% -0,53% 6,49% 10,76% 18,68% 2,51% 0,05%

BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -0,97% 10,56% -0,64% 6,42% 10,75% 18,44% 2,52% 0,05%
IRF-M (Benchmark) 0,17% 11,62% 1,83% 7,45% 13,57% 22,67% - -

BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,14% 11,25% 1,65% 7,18% 13,07% 21,93% 1,12% 0,03%

CDI (Benchmark) 0,97% 9,93% 3,22% 6,47% 13,44% 25,80% - -

BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,88% 11,72% 2,73% 7.91% 13,59% 23,82% 0,14% 0,02%
PREMIUM FIDC SENIOR 1 -0,46% -9,25% -1,37% -8,75% 0,98% -59,73% 0,07% 0,14%

BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 0,90% 9,12% 2,96% 5,95% 12,33% 23,32% 0,01% 0,00%
IPCA (Benchmark) 0,26% 3,50% 0,61% 1,38% 5,19% 12,73% - -

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0,40% 10,36% 1,94% 6,89% 12,82% 23,47% 0,60% 0,01%
BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 0,14% 11,18% 1,58% 7,35% 12,82% 22,74% 0,98% 0,03%

BB TiITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -0,40% 10,09% 0,81% 4,72% 11,34% - 1,47% 0,04%

Nao definido (Benchmark) - - - - - - - -

CAIXA BRASIL 2024 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1,11% - 0,21% - - - 0,33% -
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/09/2023

& MERCADO Retorno dos investimentos e Benchmark’s de ativos no més de Setembro/2023 - RENDA VARIAVEL
Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M

CDI (Benchmark) 0,97% 9,93% 3,22% 6,47% 13,44% 25,80% - -

CAIXA ALOCAGAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP 0,50% 8,36% 1,59% 6,08% 10,18% 21,24% 1,92% 0,04%

BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 0,83% 9,25% 2,52% 577% 12,29% 24,46% 0,54% 0,01%
Global BDRX (Benchmark) -3,46% 17,23% 1,81% 7,82% 21,85% -5,29% - -

CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL | -3,58% 16,05% 1,32% 7,00% 20,13% -7,28% 4,97% 0,22%
Ibovespa (Benchmark) 0,71% 6,22% -1,29% 14,41% 5,93% 5,03% - -

BB SELEGAO FATORIAL FIC AGOES 0,47% 4,43% -0,70% 13,47% 1,94% 0,42% 7,60% 0,20%

BB RETORNO TOTAL FIC AGOES 0,87% 3,35% 0,58% 10,91% -3,14% -16,56% 8,29% 0,21%

BB AGOES VALOR FIC AGOES 0,26% 2,02% -1,96% 10,30% -0,01% -4,02% 7,72% 0,20%

BB AGOES ALOCAGAO FIAGOES 0,71% 6,76% 0,19% 14,05% 4,84% 4,66% 7,65% 0,19%
CAIXA INFRAESTRUTURA FI AGOES 0,92% 16,98% -1,41% 20,22% 13,99% 18,59% 6,71% 0,22%
CAIXA CONSTRUGAO CIVIL FIAGOES -3,22% 27,15% -6,28% 27,22% 3,81% 8,96% 12,54% 0,31%
CAIXAAGOES MULTIGESTOR FIC AGOES -0,01% 6,08% -1,83% 14,99% 1,58% -6,60% 7,55% 0,20%
IBX-50 (Benchmark) 1,21% 4,92% -0,03% 13,75% 5,32% 5,93% - -

CAIXA BRASIL IBX-50 FI AGOES 0,94% 3,70% -1,68% 10,78% 2,36% 0,19% 7,84% 0,20%

IDIV (Benchmark) 1,32% 10,67% 1,25% 15,38% 14,16% 22,39% - -
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/09/2023

& MERCADO Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Setembro/2023 - RENDA VARIAVEL
Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M

BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC ACOES -0,29% 14,58% -4,52% 17,03% 11,80% 8,54% 6,89% 0,19%
IFIX (Benchmark) 0,20% 12,28% 2,03% 16,60% 7,64% 18,54% - -

CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FII - CXRI11 -2,91% 29,46% 3,66% 30,48% 16,63% 13,25% 4,56% 0,23%
SMLL (Benchmark) -2,84% 5,06% -7,25% 16,09% -2,94% -20,83% - -

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FIAGOES -2,87% 4,86% -7,24% 15,55% -3,23% -21,52% 9,40% 0,25%
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CREDITO
& MERCADO

Global BDRX (Benchmark)

CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL |

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/09/2023

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Setembro/2023 - INVESTIMENTO NO EXTERIOR

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M
-3,46% 17,23% 1,81% 7,82% 21,85% -5,29% - -
-3,57% 16,05% 1,32% 7,00% 20,13% -7,28% 4,97% 22,223%

Pagina 10 de 23 Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
Av.Paulista, 302 - Cj. 10, Bela Vista, Sdo Paulo/SP.
CEP: 01310-000 - Telefone: (13) 3878-8410



INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/09/2023

CREDITO

& ME ECADO Distribuicdo dos ativos por Administradores - base (Setembro / 2023)

BANCO BRADESCO: 2,53% FINAXIS CORRETORA: 0,13%

BB GESTAO: 34,71% CAIXA ECONOMICA 20.412.117,58

[ 55 GesTRO 11.312.632,41
[ BANCO BRADESCO 826.127,50
[ FINAXIS CORRETORA 41.574,32

CAIXA ECONOMICA: 62,63%
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CREDITO
& MERCADO

= CDI
= IMA-B5
m ACOES - LIVRES
® |RF-M
AGOES - VALOR
= AGOES - DIVIDENDOS

= FUNDO IMOBILIARIO

5.313.598,63
3.957.037,56
1.937.106,42
1.300.285,96
487.408,49
338.803,20

81.560,00

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/09/2023

Distribuicdo dos ativos por Sub-Segmentos - base (Setembro / 2023)

ACOES - DIVIDENDOS: 1,04%
ACOES - SETORIAIS: 1,16%
MULTIMERCADO - CONSERVADOR:

1,42%
ACOES - VALOR: 1,50% CDI: 16,30%
ACOES - INDICE ATIVO: 1,80% IRF-M 1: 0,55%
ACOES - SMALL / MID CAPS: 1,82% FUNDO IMOBILIARIO: 0,25%
FIDC: 0,13%

IRF-M: 3,99%

IRF-M 1+: 4,19% \\
MULTIMERCADO - MACRO: 4,38%

ACOES - LIVRES: 5,94%

IDKA IPCA 2A:7,09%

IMA-B: 14,23%

GESTAO DURATION: 13,06%

IMA-B 5:12,14%

IMA-B 5+: 8,38%
IMA-B 4.638.835,61
" IMA-B 5+ 2.731.324,82
= MULTIMERCADO - MACRO 1.427.685,39
m AGOES - SMALL / MID CAPS 592.735,90
® MULTIMERCADO - CONSERVADOR  463.480,93
ACOES - EXTERIOR 204.047,77
®mFIDC 41.574,32

m GESTAO DURATION

 IDKA IPCA 2A

#IRF-M 1+

u AGOES - INDICE ATIVO
AGOES - SETORIAIS

" IRF-M 1

4.257.121,00
2.311.250,49
1.364.639,39
585.946,91
377.433,48

180.575,54
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/09/2023

CREDITO
& MERCADO Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2023

Més Saldo Anterior Aplicago Resgat Saldo no Més Retorno Retorno Acum Retorno Més Retorno Acum Meta Més Meta Acum Gap Acum VaR
Janeiro 29.845.849,01 571.931,67 656.188,48 30.123.601,47 362.009,27 362.009,27 1,21% 1,21% 0,89% 0,89% 136,98% 3,14%
Fevereiro 30.123.601,47 646.321,24 704.253,00 30.029.044,89 -36.624,82 325.384,45 -0,12% 1,09% 1,12% 2,01% 54,10% 2,73%
Margo 30.029.044,89 653.742,31 673.764,46 30.409.532,44 400.509,70 725.894,15 1,33% 2,44% 1,09% 3,12% 78,10% 2,21%
Abril 30.409.532,44 679.220,96 683.938,17 30.833.935,13 429.119,90 1.1565.014,05 1,41% 3,88% 0,88% 4,03% 96,43% 2,29%
Maio 30.833.935,13 3.457.608,52 3.534.766,03 31.457.420,66 700.643,04 1.855.657,09 2,27% 6,24% 0,79% 4,84% 128,90% 2,32%
Junho 31.457.420,66 652.166,46 694.931,25 32.256.344,54 841.688,67 2.697.345,76 2,68% 9,09% 0,30% 5,16% 176,01% 2,29%
Julho 32.256.344,54 863.144,51 701.164,49 32.818.786,49 400.461,93 3.097.807,69 1,24% 10,43% 0,31% 5,49% 189,97% 2,04%
Agosto 32.818.786,49 775.318,95 813.298,81 32.635.249,36 -145.557,27 2.952.250,42 -0,44% 9,94% 0,64% 6,17% 161,13% 2,42%
Setembro 32.635.249,36 697.877,29 719.403,56 32.592.451,81 -21.271,28 2.930.979,14 -0,07% 9,87% 0,50% 6,70% 147,41% 2,32%

Investimentos x Meta de Rentabilidade

6,70%

9,87%

T T T T

0 2 4 6 8
Investimentos INPC + 4,96% a.a.
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CREDITO
& MERCADO
Retorno dos Investimentos apds as movimentagdes (aplicagcdes e resgates) no més de Setembro/2023 FUNDOS DE RENDA FIXA
Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
CAIXA BRASIL 2024 IV TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIX... 1.372.978,25 0,00 0,00 1.388.055,04 15.076,79 1,10% 1,10% 0,33%
CAIXA BRASIL 2024 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 2.709.395,85 284.814,15 0,00 3.025.250,13 31.040,13 1,04% 1,1% 0,33%
BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PRE... 1.546.689,38 0,00 0,00 1.560.274,44 13.585,06 0,88% 0,88% 0,14%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX... 166.958,82 12.096,59 0,00 180.575,54 1.520,13 0,85% 0,91% 0,07%
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 1.110.114,29 397.966,55 619.295,74 900.293,46 11.508,36 0,76% 0,90% 0,01%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 1.863.194,93 0,00 0,00 1.870.719,06 7.524,13 0,40% 0,40% 0,60%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI REND... 1.667.777,80 0,00 0,00 1.573.356,94 5.579,14 0,36% 0,36% 0,74%
BB IDKA 2 TiITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENC... 736.334,72 0,00 0,00 737.893,55 1.558,83 0,21% 0,21% 0,85%
BB IRF-M TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCI... 1.298.472,66 0,00 0,00 1.300.285,96 1.813,30 0,14% 0,14% 1,12%
BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 824.990,13 0,00 0,00 826.127,50 1.137,37 0,14% 0,14% 0,98%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX... 1.687.271,67 0,00 99.537,82 1.589.402,49 1.668,64 0,10% 0,11% 0,98%
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDAFI... 1.367.071,39 0,00 0,00 1.364.639,39 -2.432,00 -0,18% -0,18% 1,57%
CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1.309.221,53 0,00 0,00 1.303.948,53 -5.273,00 -0,40% -0,40% 1,47%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI RENDA FIXA PRE... 1.068.000,20 0,00 0,00 1.063.686,54 -4.313,66 -0,40% -0,40% 1,47%
PREMIUM FIDC SENIOR 1 41.765,98 0,00 0,00 41.574,32 -191,66 -0,46% -0,46% 0,07%
CAIXA BRASIL IMA-B TiITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA ... 1.505.374,15 0,00 0,00 1.490.966,69 -14.407,46 -0,96% -0,96% 2,51%
BB IMA-B TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCI... 1.396.508,34 3.000,00 0,00 1.385.977,60 -13.530,74 -0,97% -0,97% 2,52%
CAIXA NOVO BRASIL IMA-B FIC RENDA FIXA LP 1.779.598,35 0,00 0,00 1.761.891,32 -17.707,03 -1,00% -1,00% 2,59%
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDAFI... 1.297.117,55 0,00 0,00 1.272.987,47 -24.130,08 -1,86% -1,86% 3,94%
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDE... 1.487.425,18 0,00 0,00 1.458.337,35 -29.087,83 -1,96% -1,96% 4,04%
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CREDITO
& MERCADO
Retorno dos Investimentos apds as movimentagdes (aplicagcdes e resgates) no més de Setembro/2023 FUNDOS DE RENDA FIXA
Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
Total Renda Fixa 26.136.261,17 697.877,29 718.833,56 26.096.243,32 -19.061,58 -0,07% 1,41%
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CREDITO
& MERCADO
Retorno dos Investimentos apds as movimentagdes (aplicagcdes e resgates) no més de Setembro/2023 FUNDOS DE RENDA VARIAVEL
Ativos Renda Variavel Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
CAIXA BRASIL IBX-50 FI AGOES 580.509,26 0,00 0,00 585.946,91 5.437,65 0,94% 0,94% 7,84%
CAIXA INFRAESTRUTURA FIAGOES 228.330,89 0,00 0,00 230.431,71 2.100,82 0,92% 0,92% 6,71%
BB RETORNO TOTAL FIC AGOES 284.477,39 0,00 0,00 286.949,59 2.472,20 0,87% 0,87% 8,29%
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 459.650,21 0,00 0,00 463.480,93 3.830,72 0,83% 0,83% 0,54%
BB AGOES ALOCAGAO FIAGOES 921.839,74 0,00 0,00 928.397,78 6.558,04 0,71% 0,71% 7,65%
CAIXA ALOCAGAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP 1.420.595,36 0,00 0,00 1.427.685,39 7.090,03 0,50% 0,50% 1,92%
BB SELEGAO FATORIAL FIC AGOES 398.966,80 0,00 0,00 400.843,52 1.876,72 0,47% 0,47% 7,60%
BB AGOES VALOR FIC AGOES 486.149,00 0,00 0,00 487.408,49 1.259,49 0,26% 0,26% 7,72%
CAIXA ACOES MULTIGESTOR FIC ACOES 320.937,69 0,00 0,00 320.915,53 -22,16 -0,01% -0,01% 7,55%
BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC AGOES 339.788,28 0,00 0,00 338.803,20 -985,08 -0,29% -0,29% 6,89%
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FllI - CXRI11 84.000,00 0,00 570,00 81.560,00 -1.870,00 -2,23% -2,25% 4,56%
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES 610.232,38 0,00 0,00 592.735,90 -17.496,48 -2,87% -2,87% 9,40%
CAIXA CONSTRUGAO CIVIL FIAGOES 151.898,51 0,00 0,00 147.001,77 -4.896,74 -3,22% -3,22% 12,54%
Total Renda Variavel 6.287.375,51 0,00 570,00 6.292.160,72 5.355,21 0,09% 6,03%
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Retorno dos Investimentos apds as movimentagdes (aplicagdes e resgates) no més de (Setembro / 2023) FUNDOS EXTERIOR
Ativos Exterior Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | 211.612,68 0,00 0,00 204.047,77 -7.564,91 -3,57% -3,57% 4,97%
Total Exterior 211.612,68 0,00 0,00 204.047,77 -7.564,91 -3,57% 4,97%
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU
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CREDITO
& MERCADO
Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplicagdes e resgates) no 3° Trimestre/2023 FUNDOS DE RENDA FIXA
Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit
CAIXA BRASIL 2024 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 2.057.566,53 957.983,70 67.182,69 3.025.250,13 76.882,59 2,55% 0,21%
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 1.363.531,74 1.323.901,87 1.831.080,06 900.293,46 43.939,91 1,64% 2,96%
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX... 1.382.169,91 0,00 36.328,66 1.388.055,04 42.213,79 3,05% 0,43%
BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PRE... 1.518.836,99 0,00 0,00 1.560.274,44 41.437,45 2,73% 2,73%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 1.835.128,96 0,00 0,00 1.870.719,06 35.590,10 1,94% 1,94%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI REND... 1.541.605,93 0,00 0,00 1.573.356,94 31.751,01 2,06% 2,06%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX... 1.856.875,59 0,00 297.535,45 1.589.402,49 30.062,35 1,62% 1,67%
BB IRF-M TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCI... 1.279.162,46 0,00 0,00 1.300.285,96 21.123,50 1,65% 1,65%
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TiTULOS PUBLICOS FI RENDAFI... 1.348.772,07 0,00 0,00 1.364.639,39 15.867,32 1,18% 1,18%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENC... 724.100,98 0,00 0,00 737.893,55 13.792,57 1,90% 1,90%
BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 813.296,46 0,00 0,00 826.127,50 12.831,04 1,58% 1,58%
CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1.293.412,12 0,00 0,00 1.303.948,53 10.536,41 0,81% 0,81%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI RENDA FIXA PRE... 1.055.101,25 0,00 0,00 1.063.686,54 8.585,29 0,81% 0,81%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX... 141.374,95 34.455,18 0,00 180.575,54 4.745,41 2,70% 3,12%
PREMIUM FIDC SENIOR 1 42.152,05 0,00 0,00 41.574,32 -577,73 -1,37% -1,37%
CAIXA BRASIL IMA-B TiITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA ... 1.498.962,42 0,00 0,00 1.490.966,69 -7.995,73 -0,53% -0,53%
BB IMA-B TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCI... 1.375.027,27 20.000,00 0,00 1.385.977,60 -9.049,67 -0,65% -0,64%
CAIXA NOVO BRASIL IMA-B FIC RENDA FIXA LP 1.771.170,96 0,00 0,00 1.761.891,32 -9.279,64 -0,52% -0,52%
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDAFI... 1.304.063,77 0,00 0,00 1.272.987,47 -31.076,30 -2,38% -2,38%
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDE... 1.496.512,43 0,00 0,00 1.458.337,35 -38.175,08 -2,55% -2,55%
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CREDITO
& MERCADO
Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplicagdes e resgates) no 3° Trimestre/2023 FUNDOS DE RENDA FIXA
Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit
Total Renda Fixa 25.698.824,84 2.336.340,75 2.232.126,86 26.096.243,32 293.204,59 1,14%
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CREDITO
& MERCADO
Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplicagdes e resgates) no 3° Trimestre/2023 FUNDOS DE RENDA VARIAVEL
Ativos Renda Variavel Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit
CAIXA ALOCAGAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP 1.405.346,92 0,00 0,00 1.427.685,39 22.338,47 1,59% 1,59%
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 452.086,75 0,00 0,00 463.480,93 11.394,18 2,52% 2,52%
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FlI - CXRI11 78.680,00 0,00 1.740,00 81.560,00 4.620,00 5,87% 3,66%
BB AGOES ALOCAGAO FIAGOES 926.656,13 0,00 0,00 928.397,78 1.741,65 0,19% 0,19%
BB RETORNO TOTAL FIC AGOES 285.289,59 0,00 0,00 286.949,59 1.660,00 0,58% 0,58%
BB SELEGAO FATORIAL FIC AGOES 403.674,15 0,00 0,00 400.843,52 -2.830,63 -0,70% -0,70%
CAIXA INFRAESTRUTURA FI AGOES 233.736,01 0,00 0,00 230.431,71 -3.304,30 -1,41% -1,41%
CAIXA ACOES MULTIGESTOR FIC ACOES 326.908,26 0,00 0,00 320.915,53 -5.992,73 -1,83% -1,83%
BB AGOES VALOR FIC AGOES 497.147,20 0,00 0,00 487.408,49 -9.738,71 -1,96% -1,96%
CAIXA CONSTRUGAO CIVIL FIAGOES 156.846,28 0,00 0,00 147.001,77 -9.844,51 -6,28% -6,28%
CAIXA BRASIL IBX-50 FI ACOES 595.948,73 0,00 0,00 585.946,91 -10.001,82 -1,68% -1,68%
BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC AGOES 354.846,50 0,00 0,00 338.803,20 -16.043,30 -4,52% -4,52%
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FIAGOES 638.972,50 0,00 0,00 592.735,90 -46.236,60 -7,24% -7,24%
Total Renda Variavel 6.356.139,02 0,00 1.740,00 6.292.160,72 -62.238,30 -0,98%
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Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplicagdes e resgates) no 3° Trimestre/2023

Ativos Exterior

CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL |

Total Exterior

Saldo Anterior

201.380,68

201.380,68

Aplicagoes

0,00

0,00

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/09/2023

FUNDOS EXTERIOR

Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit
0,00 204.047,77 2.667,09 1,32% 1,32%
0,00 204.047,77 2.667,09 1,32%
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Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/09/2023

CREDITO
& ME RC:C\DO Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem
expressa autorizagdo da CREDITO E MERCADO CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS.. As informacbes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de prover informacées e ndo representa, em nenhuma
hipétese, uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer valor mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete 0 momento da anélise e
sdo consubstanciadas em informagdes coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizagdo destas informagdes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informagdes aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo
das informacgdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais.

As informacdes deste documento estdo em consonancia com as informacdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto ndo substituem seus materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de
divulgacdo e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atencdo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s)
produto(s). Todas as informagdes podem ser obtidas com os responsaveis pela distribuicdo, administragdo, gestdo ou no proéprio site da CVM (Comissao de Valores Mobiliarios) através do link:

https://www.gov.br/cvm/pt-br.
Sua elaboragdo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situagdo financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de
crédito e estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operagdes com valores mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos
investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas observagées diarias, sendo
sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de Consultoria de Valores Mobilidrios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isengao de risco. Cabe a
Consultoria de Valores Mobiliarios a prestagio dos servicos de ORIENTAGAO, RECOMENDAGAO E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE
INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES MOBILIARIOS, CUJA ADOCAO E IMPLEMENTACAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolucdo CVM n° 19/2021).

Na apuragdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolugdo CMN n® 4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas
de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n°®
1.467/2022, art. 84, inciso lIl, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobiliarios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alteragdes, além da
Resolugdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da
outras providéncias.
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURL

CNPJ: 07.340.643/0001.23
Demonstracao da Execucido Orcamentaria

Periodo: 01/09/2023 & 30/09/2023

Exercicio: 2023

BALANCO FINANCEIRO

RECEITA DESPESA
Receita Orcamentaria 774.201,23 Despesa Orgamentaria 824.797,72
Registro de Ganhos 122.834,34 Registro de Perdas 144.478,84
Receita Extra Orcamentaria 179.297,70 Despesa Extra Or¢camentaria 145.078,07
Saldo do Exercicio Anterior 32.888.145,34  Saldo do Exercicio Seguinte 32.850.123,98
Total: 33.964.478,61 Total: 33.964.478,61
BALANCO ORQAMENTARIO

RECEITA PREVISAO EXECUCAO DIFERENCAS
Receitas Correntes 5.742.500,00 208.978,65 5.533.521,35
Receitas de Capital 0,00 0,00 0,00
Receitas Correntes Intra-Orcamentarias 8.240.700,00 565.222,58 7.675.477,42
Deducodes da Receitas 0,00 0,00 0,00
Soma: 13.983.200,00 774.201,23 13.208.998,77
Déficit: 50.596,49
Total: 13.983.200,00 824.797,72 13.208.998,77

DESPESA PREVISAO EXECUGCAO DIFERENCAS
Créditos Orcamentarios e Suplementares 12.448.200,00 824.797,72 11.623.402,28
Créditos Especiais 0,00 0,00 0,00
Créditos Extraordinarios 0,00 0,00 0,00
Soma: 12.448.200,00 824.797,72 11.623.402,28
Superavit: 1.535.000,00 1.585.596,49
Total: 13.983.200,00 824.797,72 13.208.998,77

BALANCO PATRIMONIAL
ATIVO PASSIVO
Ativo 32.850.123,98  Passivo 306,69
Ativo Financeiro 32.850.123,98 Passivo Financeiro 306,69
Disponivel 32.850.123,98 Resto a Pagar 0,00
Contabil 0,00 Depésitos de Diversas Origens 0,00
Realizavel 0,00 Transferéncias Financeiras AC 0,00
Ativo Permanente 12.116,64 Passivo Permanente 0,00
Imobilizado 12.116,64 Divida Fundada Interna 0,00
Créditos 0,00 Provisdao Matematica Previdenciaria 0,00
Valores 0,00
Soma do Ativo Real: 32.850.123,98  Soma do Passivo Real: 306,69
SALDO PATRIMONIAL

Passivo Real a Descoberto: 0,00  Ativo Real e Descoberto: 32.849.817,29

Total:

32.850.123,98

Total:

32.850.123,98

DEMONSTRAGCAO DAS VARIAGOES PATRIMONIAIS

VARIAGOES ATIVAS

VARIACOES PASSIVO

Receita Orcamentaria 774.201,23 Despesa Orgcamentaria 824.797,72
Aquisicao de Bens Moveis 12.116,64

Construcao e Aquisicao de Bens Imoveis 12.116,64

Amortizacao da Divida Contratada 0,00

Incorporagao de Bens Méveis 0,00

Cancelamento de Dividas Passivas 0,00

Total Variagoes Ativas: 798.434,51 Total Variacoes Passivas 824.797,72
Déficit Verificado: 26.363,21 Superavit Verificado:

Total Geral 824.797,72  Total Geral 824.797,72
L7y
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatério de Analise de Portfélio, Sugestdo e Realocagdo - Base: 29/09/2023

CREDITO
& MERCADO

PANORAMA ECONOMICO
Nossa Visdo - Retrospectiva (09/10/2023)

O ddlar encerrou a semana com uma valorizagdo de 2,2% em relacdo ao Real, sendo cotado a R$ 5,15. Enquanto isso, o indice Ibovespa encerrou a semana com uma queda de 2,1%, atingindo 114.170 pontos. Isso
aconteceu devido as solicitagdes renovadas pelo Federal Reserve, o banco central dos Estados Unidos, de que pretende manter as taxas de juros elevadas por um periodo mais prolongado, mesmo ja estando em niveis
ndo vistos em 22 anos.

Federal Reserve esta enfrentando uma batalha prolongada contra a inflacdo nos Estados Unidos, que atingiu 3,7% nos Gltimos 12 meses, superando a meta da instituicdo, que é de 2%. Além disso, o mercado de trabalho
nos EUA permanece aquecido, continuando a criar mais empregos do que as proje¢des indicam. Isso coloca mais dinheiro nas maos da populacéo e exerce pressao adicional sobre os precos.

Os nimeros mostram que o nimero de novos pedidos de auxilio-desemprego nos Estados Unidos aumentou na semana passada, ao passo que as demissdes diminuiram em setembro, diminuindo que as condi¢cdes no
mercado de trabalho permanegam no final do terceiro trimestre.

IGP-DI de setembro veio acima da expectativa do mercado, com 0,45% de alta, ante 0,05% em agosto. A maior alta foi dada pelo IPA industrial ap6s os precos do minério de ferro dispararem no més de setembro e
registrarem alta de 1,52%. Os resultados da Pesquisa Industrial Mensal vieram timidos, com um avanco de 0,4% em agosto ante julho, abaixo do consenso de mercado (0,5%). Apds recuo de 0,6% em julho, essa evolugédo
abaixo do esperado demonstra que as condi¢des monetarias se mantém apertadas e o grau de endividamento das familias continuam a pesar no setor industrial.

A semana foi marcado pelos dados de emprego ao redor do mundo. No Brasil, o relatério CAGED veio acima do esperado, com a criagdo de mais de 220 mil vagas formais no més de agosto. O setor de servi¢os
contribuiu para essa alta, com a criagdo de 66 mil vagas, ante 58 mil em agosto. Os dados mostraram mais uma vez a resiliéncia da atividade doméstica e no mercado de trabalho.

Nos EUA, destaques para os relatérios Jolts e o Nonfarm Payroll. Apés quedas em junho e julho, o Jolts registou aumento no nimero de vagas abertas (de 8,9 milhdes para 9,6 milhdes). A surpresa veio no Nonfarm
Payroll, o principal relatério do mercado de trabalho nos EUA, com a criagdo de 336 mil novos empregos, quase o dobro da expectativa do mercado (170 mil). A taxa de desemprego permanece baixa, em 3,8% e o
numero de vagas abertas permanece 50% acima do nimero de pessoas de desempregados. Enquanto isso, os juros dos titulos americanos continuaram subindo, reforando a mensagem do FED de que a politica
monetéria restritiva permanecera por um longo tempo.

Os dados de empregos foram impulsionados pelo forte setor de servigos, que, apesar de recuo no ISM PMI de Servigos de 54,5 em agosto para 53,6 em setembro, o setor permanece forte com uma boa margem no
campo de expansdo. Enquanto isso, o PMI Composto na Zona do Euro permanece no campo de contragdo pelo quarto més consecutivo. Os dados, apesar de serem contrarios, estdo de acordo com a politica monetaria
de cada um deles: nos EUA, os dados mostram expansdo e o Fed mantém a politica monetarias contracionista, enquanto na Zona do Euro o BCE ja sinalizou fim da alta dos juros, enquanto a atividade econémica
permanece desaquecida.

Apds a guerra declarada entre Israel e Hamas, os mercados serdo estressados durante a semana e tera efeitos importantes principalmente no prego do petréleo, pois a regido da guerra é colada com grandes produtores
de petréleo, como Arabia Saudita, Emirados Arabes e Catar, além de Israel e o barril pode chegar aos 100 délares no curto prazo e pode ter efeitos inflacionarios ao redor do mundo. No Brasil, a deterioracio das
expectativas de inflagdo e depreciagdo do cdmbio pode reduzir o espago do Banco Central para cortes na Selic.
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatério de Analise de Portfdlio, Sugestdo e Realocagdo - Base: 29/09/2023

CREDITO
& MERCADO

PANORAMA ECONOMICO

Nossa Visdo - Focus (09/10/2023)

No que diz respeito ao IPCA (indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo), as projecées para 2023 e 2025 e 2026 ndo houveram alteracdes, se mantendo respectivamente em 4,86% em 2023, 3,50% em 2025 e 2026.
Por sua vez, a projecdo para o ano de 2024 houve revisdo para cima, chegando em 3,88%.

Em relagdo ao Produto Interno Bruto (PIB), as proje¢des ndo foram alteradas, resultando em uma estimativa de 2,92% para o ano de 2023, 1,50% para 2024, 1,90% para 2025 e, finalmente, 2,00 % para 2026.

No contexto da taxa de cdmbio, para o ano de 2023 a projecéo foi revisada para cima saindo de R$ 4,95 para R$ 5,00. Em contrapartida, as projecdes para os anos de 2024, 2025 e 2026 sdo inalteradas, com valores de
R$ 5,02 em 2024, R$ 5,10 em 2025 e por fim R$5,20 em 2026.

Quanto a taxa Selic, as projegdes para 2023, 2024, 2025 e 2026 foram mantidas em 11,75%, 9,00%, 8,50% e 8,50%, respectivamente.
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CREDITO
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PANORAMA ECONOMICO
Nossa Visdo - Perspectivas (09/10/2023)

A agenda serd timida para divulgagdo de indicadores. Nos EUA, a ata do FOMC ser4 divulgada dia 12, quinta-feira. No mesmo dia, a inflagdo ao consumidor referente a setembro também serd divulgada. Estas
divulgagdes sdo importantes pois poderédo reforgar uma politica monetaria mais restritiva por parte do FED, assim como recalibrar as perspectivas para a taxa de juros americana no longo prazo.

No Brasil, agenda também estéa timida, com feriado nacional no dia 12. Com destaque para a divulgagdo do IPCA de setembro, na quarta-feira, 11. A expectativa do mercado é alta de 0,37% e devera ser pressionado por
itens de pregos administrados, em especial a gasolina, apos os recentes ajustes feitas pela Petrobras.

As Bolsas chinesas retomam as operagdes apos o periodo de inatividade durante os festejos da "Semana Dourada”, e a agenda de indicadores economicos esta cheia. As principais aten¢des se voltam para a quarta-feira,
11, quando serdo divulgados os dados referentes ao volume de empréstimos realizados em setembro. Na quinta-feira, serdo anunciados os indices de inflacio de setembro: o indice de Precos ao Consumidor (IPC) e o
indice de Precos ao Produtor (IPP). Por fim, na sexta-feira, teremos a divulgacéo da balanca comercial chinesa de setembro. O consenso do mercado antecipa um superévit de US$ 70 bilhdes, mas com uma reducéo
anual de 6% nas importagdes e de 8,3% nas exportagdes.

Dado o cenério de redugdo na taxa de juros nas proximas reunides do Banco Central (Bacen), é importante considerar que os titulos publicos federais podem deixar de ser op¢des atrativas para os Regimes Proprios de
Previdéncia Social (RPPS) principalmente considerando a anélise tatica. Nesse contexto, para essa modalidade de investimento é recomendavel agir com cautela e estar atento se as taxas cobradas pelo mercado estédo
alinhadas com a meta de rentabilidade.

Em anélise as incertezas do mercado, também é prudente exercer cautela em relagdo a novos investimentos em fundos de longo prazo, como o IMA-B 5+. Recomenda-se, também, realizar realocacdes gradativas de até
15% em fundos com prazos mais extensos, especialmente aqueles que possuam titulos pré e pos-fixados em suas carteiras, como o IMA-Geral e o IMA-B. Adicionalmente, é aconselhavel a manutencdo de 5% dos
investimentos em fundos de Gestdo Duration, aproveitando a estratégia de gestdo ativa oferecida por esse segmento.

Para um horizonte de médio prazo, recomendamos alocar 15% dos investimentos em indices pds-fixados, como o IDKA IPCA 2A e o IMA-B 5, pois eles sdo alinhados com a meta de rentabilidade dos Regimes Proprios
de Previdéncia Social (RPPS). No entanto, é importante levar em consideragéo o cenario de queda na taxa de juros. Nesse contexto, é aconselhavel uma entrada gradativa no IRF-M, que é um indice pré-fixado, sendo
importante agir com cautela devido a volatilidade desse indicador. Uma estratégia gradual permitira aproveitar possiveis oportunidades e minimizar riscos em um ambiente de juros em declinio.

Quanto a exposicdo de curto prazo, sugerimos realizar uma saida gradual até que o RPPS atinja uma exposicdo de 10%. Devido ao cenério de incertezas no exterior e a queda do juros aqui no Brasil, os segmentos de
Curto Prazo estdo ficando cada vez menos atrativos.

Para diversificar a carteira, é aconselhavel adquirir também titulos privados, principalmente as letras financeiras, até atingir uma alocagéo de 15%. As letras financeiras oferecem taxas que superam, em sua maioria, as
metas atuariais dos RPPS e com prazos de até 10 anos, oferecem alternativas atrativas para diversificacdo de carteira.

Com relagdo aos fundos de investimento no exterior, é aconselhavel agir com cautela, especialmente considerando o atual cenario econdmico, com inflacdo persistente e taxas de juros em patamares elevados, tantos os
de curto quanto os juros de longo prazo (10 anos). Para os Regimes Proprios de Previdéncia Social (RPPS), recomendamos que aqueles que ja possuam exposicdo em fundos de investimento no exterior mantenham essa
exposicdo, limitando-a a 10% do total dos investimentos.

Quanto aos fundos de acdes relacionados a economia doméstica, sugere-se entrar no mercado de forma gradual, aproveitando oportunidades na bolsa de valores para construir um preco médio mais favoravel.
Diversificar a carteira de investimentos com essas opgdes pode ser uma abordagem equilibrada para os RPPS, permitindo obter retornos e ter protegdo contra cenarios adversos, sempre alinhados com as metas de

rentabilidade estabelecidas. Para investidores que enxergam oportunidades de adquirir ativos a pregos mais baixos, é importante estar respaldado para a tomada de decisao.
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CREDITO

Carteira conso idada?e investimentos - base ( Setembro / 2023 )

Produto / Fundo

CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDAF...

CAIXA BRASIL 2024 X TITULOS PUBLICOS FI RENDAFI...

BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA P...

CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RE...

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDE...

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDAF...

BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVI...

CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA ...

BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDEN...

CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDAFIX...

BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDEN...

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDAF...

CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA ...

Resgate

D+0

Néo Inf...

D+3

D+0

D+0

D+0

D+1

D+0

D+2

D+0

D+1

D+0

D+1

D+0

D+0

Caréncia

15/08/2024

Né&o ha

Né&o ha

Saldo

1.388.055,04

3.025.250,13

1.560.274,44

16/05/2027 1.303.948,53

Nao ha

Né&o ha

Nao ha

Né&o ha

Né&o ha

N&o ha

Né&o ha

N&o ha

Nao ha

Né&o ha

Né&o ha

1.870.719,06

1.573.356,94

737.893,55

1.589.402,49

1.458.337,35

1.272.987,47

1.385.977,60

1.490.966,69

1.300.285,96

180.575,54

1.364.639,39

Particip. S/ Total

4,26%

9,28%

4,79%

4,00%

5,74%

4,83%

2,26%

4,88%

4,47%

3,91%

4,25%

4,57%

3,99%

0,55%

4,19%

Cotistas

303

201

685

83

794

873

903

933

285

291

638

782

598

1.185

247

% S/ PL do Fundo Enquadramento
0,04% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
0,17% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
0,03% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
0,30% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
0,03% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
0,03% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
0,01% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
0,02% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
0,10% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
0,09% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
0,03% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
0,03% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
0,04% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
0,00% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
0,08% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatério de Analise de Portfdlio, Sugestdo e Realocagdo - Base: 29/09/2023

CREDITO

Carteira conso idada?e investimentos - base ( Setembro / 2023)

Produto / Fundo

CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA ...

BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA
CAIXA NOVO BRASIL IMA-B FIC RENDA FIXA LP

BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
PREMIUM FIDC SENIOR 1

BB RETORNO TOTAL FIC AGOES

BB SELECAO FATORIAL FIC AGOES

CAIXA CONSTRUGAO CIVIL FIAGOES

CAIXA INFRAESTRUTURA FIAGOES

CAIXAAGCOES MULTIGESTOR FIC AGOES

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES

BB AGOES ALOCAGAO FIAGOES

BB AGOES VALOR FIC ACOES

BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC AGOES

CAIXA BRASIL IBX-50 FI AGOES

Resgate

D+0

D+4

D+0

D+0

N&o se ...

D+3

D+3

D+4

D+4

D+25

D+4

D+4

D+33

D+4

D+4

Caréncia

Néo ha

Né&o ha

Né&o ha

N&o ha

N&o se aplica

Né&o ha

Néo ha

Né&o ha

N&o ha

N&o ha

Né&o ha

N&o ha

Nao ha

N&o ha

Né&o ha

Saldo

1.272.987,47

826.127,50

1.761.891,32

900.293,46

41.574,32

286.949,59

400.843,52

147.001,77

230.431,71

320.915,53

592.735,90

928.397,78

487.408,49

338.803,20

585.946,91

Particip. S/ Total

3,91%

2,53%

5,41%

2,76%

0,13%

0,88%

1,23%

0,45%

0,71%

0,98%

1,82%

2,85%

1,50%

1,04%

1,80%

Cotistas

291

152

229

999

98

27.768

19.831

6.340

2.273

1.003

5.718

568

1.399

2.755

83

% S/ PL do Fundo Enquadramento
0,09% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b"'
0,11% Artigo 7°, Inciso lll, Alinea'a "'
0,13% Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea'a "'
0,03% Artigo 7°, Inciso lll, Alinea'a"'
0,13% Artigo 7°, Inciso V, Alinea ' a '
0,03% Artigo 8°, Inciso |
0,03% Artigo 8°, Inciso |
0,07% Artigo 8°, Inciso |
0,11% Artigo 8°, Inciso |
0,05% Artigo 8°, Inciso |
0,09% Artigo 8°, Inciso |
0,28% Artigo 8°, Inciso |
0,06% Artigo 8°, Inciso |
0,07% Artigo 8°, Inciso |
0,09% Artigo 8°, Inciso |
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Carteira cons |dada9e investimentos - base ( Setembro / 2023 )

Produto / Fundo
CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL |
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP
CAIXA ALOCAGAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP

CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FlI - CXRI11

Resgate Caréncia Saldo
D+4 N&o ha 204.047,77
D+4 Nao ha 463.480,93
D+4 Nao ha 1.427.685,39
Nao se ... N&o se aplica 81.560,00
Total para calculo dos limites da Resolugao 32.592.451,81

Particip. S/ Total

0,63%

1,42%

4,38%

0,25%

Cotistas

477

178

5.373

% S/ PL do Fundo Enquadramento
0,01% Artigo 9°, Inciso Il
0,14% Artigo 10°, Inciso |
0,09% Artigo 10°, Inciso |
0,06% Artigo 11°
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CREDITO
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Distribuicdo dos ativos por Administradores - base ( Setembro / 2023 )

BANCO BRADESCO: 2,53% FINAXIS CORRETORA: 0,13%

BB GESTAO: 34,71% A
CAIXA ECONOMICA  20.412.117,58

[ 55 GesTRO 11.312.632,41
[ sANCO BRADESCO 826.127,50

|7 FINAXIS CORRETORA 41.574,32

CAIXA ECONOMICA: 62,63%
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatério de Analise de Portfdlio, Sugestdo e Realocagdo - Base: 29/09/2023

CREDITO
& MERCADO
Distribuicdo dos ativos por Sub-Segmentos - base ( Setembro / 2023 )
ACOES - EXTERIOR: 0,63% M cor 5.313.598,63
ACOES - DIVIDENDOS: 1,04% IMA-B 4.638.835,61
AGOES - SETORIAIS: 1,16% B GtsTR0 DURATION 4.257.121,00
MULTIMERCADO - CONSERVADOR: CDI: 16,30%
1,42% M vass 3.957.037,56
ACOES - VALOR: 1,50% IRF-M 1:9.55%
- . 1, 0
o FUNDO IMOBILIARIO: 0,25% 0 maB s+ 273132482
AGOES - INDICE ATIVO: 1,80%
FIDC: 0,13% [ KA tpca 2A 2.311.250,49

AGOES - SMALL / MID CAPS: 1,82%

IRF-M: 3,99% I AcOES - Livres 1.937.106,42
IRF-M 1+: 4,19% [ MULTIMERCADO - MACRO 1.427.685,39
MULTIMERCADO - MACRO: 4,38% . IRE-M 1+ 1.364.639,39
IMA-B: 14,23%
AGOES - LIVRES: 5,94% Wl Rev 1:300.285,96
[ AGOES - SMALL / MID cAPS 592.735,90
IDKA IPCA 2A: 7,09% B AcoEs - INDICE ATIVO 585.946,91
GESTAO DURATION: 13,06% I AcOEs - vALOR 487.408.49
IMA-B 5+: 8,38%
IMA-B 5: 12,14% [l MULTIMERCADO - CONSERVADOR ~ 463.480,93
B AcOES - sETORIAIS 377.433,48
ACOES - DIVIDENDOS 338.803,20
AGOES - EXTERIOR 204.047,77
| [EYA 180.575,54
Il runoo IMOBILIARIO 81.560,00
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatoério de Analise de Portfdlio, Sugestao e Realocagdo - Base: 29/09/2023

CREDITO
& MERCADO

Retorno e Meta Atuarial acumulada no ano de 2023

Més

Janeiro

Fevereiro

Margo

Abril

Maio

Junho

Julho

Agosto

Setembro

Saldo Anterior

29.845.849,01

30.123.601,47

30.029.044,89

30.409.532,44

30.833.935,13

31.457.420,66

32.256.344,54

32.818.786,49

32.635.249,36

Aplicagbes

571.931,67

646.321,24

653.742,31

679.220,96

3.457.608,52

652.166,46

863.144,51

775.318,95

697.877,29

Resgates

656.188,48

704.253,00

673.764,46

683.938,17

3.534.766,03

694.931,25

701.164,49

813.298,81

719.403,56

Saldo no Més

30.123.601,47

30.029.044,89

30.409.532,44

30.833.935,13

31.457.420,66

32.256.344,54

32.818.786,49

32.635.249,36

32.592.451,81

Retorno (R$)
362.009,27
-36.624,82
400.509,70
429.119,90
700.643,04
841.688,67
400.461,93
-145.557,27
-21.271,28

2.930.979,14

Retorno (%)

1,21%

-0,12%

1,33%

1,41%

2,27%

2,68%

1,24%

-0,44%

-0,07%

9,87%

Meta (%)

0,89%

1,12%

1,09%

0,88%

0,79%

0,30%

0,31%

0,64%

0,50%

6,70%

Gap (%)

136,98%

-10,86%

122,85%

160,68%

289,45%

880,67%

393,58%

-68,90%

-13,16%

147,41%

VaR (%)
9,87%
3,14%
2,73%
2,21%
2.29% 6,70%
2,32%
2,29%
2,04%

2,42%

2,32%

2023

Investimentos INPC + 4,96% a.a.
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU

Relatoério de Analise de Portfdlio, Sugestao e Realocagdo - Base: 29/09/2023

CREDITO
& MERCADO

Enquadramentos na Resolucdo 4.963/2021 e Politica de Investimento - base ( Setembro / 2023 )

Artigos - Renda Fixa

Artigo 7°, Inciso |, Alinea'a’

Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b'

Artigo 7°, Inciso I, Alinea'a"'

Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea'b '

Artigo 7°, Inciso IV

Artigo 7°, Inciso V, Alinea'a '

Artigo 7°, Inciso V, Alinea ' b '

Total Renda Fixa

Resolugdo %

100,00%

100,00%

60,00%

60,00%

20,00%

5,00%

5,00%

100,00%

Carteira

$

0,00

22.566.356,72

3.488.312,28

0,00

0,00

41.574,32

0,00

26.096.243,32

Carteira

%

0,00%

69,24%

10,70%

0,00%

0,00%

0,13%

0,00%

80,07%

Total da Carteira: 32.592.451,81

Estratégia de Alocagéo - Limite - 2023

Inferior
%

0,00%

20,00%

2,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

22,00%

Alvo
%

12,00%

40,00%

15,00%

0,00%

4,85%

0,15%

3,00%

75,00%

GAP
Superior Superior
%

40,00% 13.036.980,72

90,00% 6.766.849,91
40,00% 9.548.668,44
5,00% 1.629.622,59
10,00% 3.250.245,18
2,00% 610.274,72
RENDA FIXA 26.096.243,32
5,00% 1,629.622,59
[ ReNDA VARIAVEL 6.292.160,72
192,00%

B exTERIOR 204.047,77
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatoério de Analise de Portfdlio, Sugestao e Realocagdo - Base: 29/09/2023

CREDITO

E@MQSOIUQEO 4.963/2021 e Politica de Investimento - base ( Setembro / 2023 )

Artigos - Renda Variavel

Artigo 8°, Inciso |

Artigo 8°, Inciso Il

Artigo 10°, Inciso |

Artigo 11°

Total Renda Variavel

Artigos - Exterior

Artigo 9°, Inciso IlI

Total Exterior

Resolugdo %

30,00%

30,00%

10,00%

5,00%

30,00%

Resolucao %

10,00%

10,00%

Carteira

$

4.319.434,40

0,00

1.891.166,32

81.560,00

6.292.160,72

Carteira

$

204.047,77

204.047,77

Carteira

%

13,25%

0,00%

5,80%

0,25%

19,31%

Carteira

%

0,63%

0,63%

Estratégia de Alocacéo - Limite - 2023

Inferior Alvo Superior
% % %
5,00% 15,00% 30,00%
0,00% 0,00% 2,00%
0,00% 4,50% 10,00%
0,00% 0,50% 5,00%
5,00% 20,00% 47,00%

Estratégia de Alocagéo - Limite -

Inferior Alvo Superior
% % %
0,00% 3,00% 10,00%
0,00% 3,00% 10,00%

GAP

Superior

5.458.301,14

651.849,04

1.368.078,86

1.548.062,59

GAP
Superior

3.055.197,41

| K
10

B

7ima [7ova

Wi Woen
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatério de Analise de Portfdlio, Sugestdo e Realocagdo - Base: 29/09/2023

CREDITO
& MERCADO .
RECOMENDACOES GERAIS
Sugestédo de Realocacdo Completa
Origem da Aplicagdo Resgate ($) Aplicacao ($) Sugestéo de Ativo
GESTAO DURATION 800.000,00 > 800.000,00 ACOES - VALOR
IMA-B 5+ 1.350.000,00 > 1.350.000,00 MULTIMERCADO - MODERADO
IMA-B 5+ 1.350.000,00 > 1.350.000,00 TITULOS PRIVADOS
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatério de Analise de Portfdlio, Sugestdo e Realocagdo - Base: 29/09/2023

CREDITO

MM:_O - Sugestdo Completa

Total da Carteira: 32.592.451,81

Grupo Sub Segmentos

TITULOS PUBLICOS 0,00% 0,00% 0,00 0,00%
GESTAO DURATION 13,06% -2,45% -800.000,00 10,61%
IMA-B 5+ 8,38% -8,28% -2.700.000,00 0,10%
IMA-B - IMA-GERAL 14,23% 0,00% 0,00 14,23%
FIDC - CREDITO PRIVADO 0,13% 0,00% 0,00 0,13%
IRF-M - IRF-M 1+ - IDKA PRE 2A - DKA PRE 3A 8,18% 0,00% 0,00 8,18%
IMA-B 5 - IDKA IPCA 2A - IDKA IPCA 3A 19,23% 0,00% 0,00 19,23%
IRF-M 1 0,55% 0,00% 0,00 0,55%
CDl 16,30% 0,00% 0,00 16,30%
POUPANGCA - OP COMPROMISSADAS - CDB - CVS - DISPONIBILIDADE 0,00% 0,00% 0,00 0,00%
ACOES 13,25% 2,45% 800.000,00 15,70%
MULTIMERCADO 5,80% 4,14% 1.350.000,00 9,94%
FUNDO IMOBILIARIO 0,25% 0,00% 0,00 0,25%
FIP 0,00% 0,00% 0,00 0,00%
ACOES EXTERIOR - MULTIMERCADO EXTERIOR 0,63% 0,00% 0,00 0,63%
TITULOS PRIVADOS 0,00% 4,14% 1.350.000,00 4,14%
APORTE RECEBIDO 0,00% 0,00% 0,00 0,00%

0 0 0
andlise conjunta de desempenho dos fundos de investimentos e, num s8ifiilidé “midmento, recomendamos a utilizacéo da ferrameﬁ@ipmyg@f%ﬁgﬂgi{ﬂﬁ‘b "Zﬁ@fﬂ”tos

aulista, iSta’ $a 0/SP
solicitar a andlise do fundo de investimento escolhido individualmente. CEP: 01310-000 - Telefone: (13) 3878-8410




INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatério de Analise de Portfélio, Sugestdo e Realocagdo - Base: 29/09/2023

CREDITO
& MERCADO

Conclusao

Introducao: As diversificagdes apresentadas atende o proposto em nossos informes periédicos, para entdo ajustar os investimentos na obtencdo dos melhores resultados e na mitigagdo dos riscos,
dando prioridade aos ativos ja pertencentes a carteira no periodo analisado.

Contém desenquadramentos? Sim () N&o (X)

Atencao: No caso de aplicagdes em fundos do mesmo vértice, ressaltamos a importéncia de distribuir os recursos em mais de um fundo de investimento, evitando o desenquadramento, em atengéo
ao Artigo 18°, da Resolugdo CMN n° 4963 / 21 e suas alteragdes.

Nivel de Liquidez do portfélio: O RPPS possui liquidez em 78,82% dos recursos, permitindo a manutengdo do portfélio em casos de mudangas no cenario econémico.

Informacgoes Relevantes: Nossas recomendagdes sdo feitas com base em nossos periédicos e nossa estratégia de alocagdo. As realocages sugeridas foram feitas devido a uma exposi¢do nos
subsegmentos acima do recomendado e as alocagdes nos que se encontram abaixo do recomendado.

Recomendamos a exposicdo em titulos privados (CDB e letra financeira), onde oferecem taxas de retorno atrativas, caracteristica essa, pois vdo ao encontro com as necessidades previdenciarias do
Regime Préprio. Ressaltamos a importancia do estudo de ALM e uma cotagdo com mais de uma instituicdo financeira antes da aquisicdo, pois consiste em compatibilizar a estratégia de
investimentos da carteira com o fluxo de ativos e passivos, e assim encontrar as melhores taxas e prazos para a carteira do RPPS.

Ressaltamos a importancia da diversificagdo da carteira de investimentos nos segmentos de acdes, pois refletem o desempenho da economia real e auxiliam no alcance a meta atuarial. Devido a
instabilidade do atual cenério econémico, recomendamos que as aplicagdes sejam efetuadas de maneira gradativa, visando aproveitar melhores oportunidades do mercado.

Consideramos importante a exposicdo em fundos do segmento multimercado, a fim de proporcionar maior diversificacdo da carteira de investimentos. Fundos deste segmento permitem que o
gestor invista com liberdade em ativos de diversas classes de risco.

S&o Paulo, 18 de outubro de 2023
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatério de Analise de Portfélio, Sugestdo e Realocagdo - Base: 29/09/2023

CREDITO
& MERCADO

DISCLAIMER

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo do destinatério, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem
expressa autorizacdo da empresa. As informagdes aqui contidas sdo somente com o objetivo de prover informagdes e ndo representa, em nenhuma hipétese, uma oferta de compra e venda ou
solicitagdo de compra e venda de qualquer valor mobilidrio ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete 0 momento da andlise e sdo consubstanciadas em informac&es
coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizagdo destas informagdes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informagdes aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo
das informacgdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais.

As informacdes deste documento estdo em consonancia com as informagdes sobre os produtos mencionados, entretanto ndo substituem seus materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de
divulgacdo e outros. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atencdo para as clausulas relativas ao objetivo, aos riscos e a politica de investimento dos produtos. Todas as
informagdes podem ser obtidas com o responsavel pela distribuigdo, gestdo ou no site da CVM (Comissdo de Valores Mobiliarios).

Sua elaboragdo buscou atender os objetivos de investimentos do cliente, considerando a sua situagao financeira e seu perfil.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de
crédito e estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operagdes com valores mobiliarios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos
investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os célculos, foram utilizadas observagdes diarias, sendo
sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de consultoria de valores mobiliarios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isencdo de risco. Cabe a
consultoria de valores mobiliarios a prestacdo dos servicos de orientagdo, recomendagdo e aconselhamento, de forma profissional, independente e individualizada, sobre investimentos no mercado de
valores mobiliarios, cuja adogéo e implementacao sejam exclusivas do cliente.

Na apuragdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no art. 6° da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas
de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria n® 402/2008,

art. 15, inciso I, alinea "a

Os RPPS devem estar adequados as normativas pertinentes e principalmente a Portaria n® 519, de 24 de agosto de 2011 e suas alteragbes, além da Resolu¢gdo CMN n° 4.963 de 25 de novembro de
2021 e suas alteragdes, que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e dé outras
providéncias.
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